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1. Datos del Cliente

Apellidos y Nombres / Razén Social:

Doc. Id. (Tipo y N©) / CUIT/CUIL Ne:

2. Reglamento

Clausulas Particulares

Funcion del Reglamento. El Reglamento de Gestidén (en adelante, el “Reglamento”) regula las relaciones
contractuales entre la Sociedad Gerente (en adelante, la “"Gerente”), la Sociedad Depositaria (en adelante,
la “Depositaria”) y los Cuotapartistas, y se integra por las Clausulas Particulares que se exponen a
continuacion y por las Clausulas Generales establecidas en el Art. 44 del Capitulo XI de las Normas (N.T.
2001) de la Comisién Nacional de Valores. El texto completo y actualizado de las Clausulas Generales se
encuentra en forma permanente a disposicién del publico inversor en la pagina de Internet de La Comision
Nacional de Valores en www.cnv.gov.ar, y en los locales o medios afectados a la atencion del publico
inversor de la Gerente y la Depositaria.

|\\

Funcion de las Clausulas Particulares. El rol de las Clausulas Particulares es complementar las
referencias efectuadas por las Clausulas Generales, o incluir cuestiones no tratadas especificamente en las
Clausulas Generales pero dentro de ese marco general.

Modificacion de las Clausulas Particulares del Reglamento. Las Clausulas Particulares del Reglamento
gue se exponen a continuacién, podran modificarse en todas sus partes mediante el acuerdo de la Gerente
y la Depositaria, sin que sea requerido el consentimiento de los Cuotapartistas. Toda modificacién debera
ser previamente aprobada por la Comision Nacional de Valores. Cuando la reforma tenga por objeto
modificar sustancialmente la politica de inversiones o los Activos Autorizados en el Capitulo 2 de las
Clausulas Particulares o aumentar el tope de honorarios y gastos o las comisiones previstas en el Capitulo 7
de las Clausulas Particulares, establecidas de conformidad a lo dispuesto en el Art. 13 inc. c) de la Ley N©
24.083 deberan aplicar las siguientes reglas: (i) no se cobrard a los Cuotapartistas durante un plazo de
quince (15) dias corridos desde la publicacion de la reforma, la comision de rescate que pudiere
corresponder segun lo previsto en el Capitulo 7, Seccién 6, de las Clausulas Particulares; y (ii) las
modificaciones aprobadas por la CNV no seran aplicadas hasta transcurridos quince (15) dias desde su
inscripcion en el Registro Publico de Comercio y publicacién por dos (2) dias en el Boletin Oficial y en un
diario de amplia difusidén en la jurisdiccion de la Gerente y la Depositaria. La reforma de otros aspectos de
las Clausulas Particulares del Reglamento estara sujeta a las formalidades establecidas en el Art. 11 de la
Ley N© 24.083, siendo oponible a terceros a los cinco (5) dias de su inscripcion en el Registro Publico de
Comercio, la que se realizara previo cumplimiento de la publicidad legal.

Modificacion de las Clausulas Generales del Reglamento. Las Clausulas Generales del Reglamento
s6lo podran ser modificadas por la Comisién Nacional de Valores. Las modificaciones que realice la Comision
Nacional de Valores al texto de las Clausulas Generales se consideraran incorporadas en forma automatica y
de pleno derecho al mismo a partir de la entrada en vigencia de la Resolucion aprobatoria. En caso que la
Comision Nacional de Valores introduzca modificaciones al texto de las Clausulas Generales, la Gerente y la
Depositaria deberan informar las modificaciones ocurridas realizando una publicacién por dos (2) dias en un
diario de amplia difusién en la jurisdiccion de la Gerente y la Depositaria. Esta obligacion se tendra por
cumplimentada con la publicacidn que a estos efectos realice la Camara Argentina de Fondos Comunes de
Inversion en representacion de sus asociadas por dos (2) dias en un diario de amplia difusion en la
jurisdiccion de la Gerente y la Depositaria.

Orden de las Clausulas Particulares. Unicamente para facilitar la lectura y comprensién del Reglamento,
las Clausulas Particulares refieren en el encabezamiento de cada uno de sus capitulos al capitulo
correspondiente de las Clausulas Generales, incorporandose capitulos especiales de Clausulas Particulares
para aquellas cuestiones no tratadas especificamente en las Clausulas Generales.

Capitulo 1

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 1 de las Clausulas Generales
“Clausula Preliminar”

1. Sociedad Gerente: La Gerente del Fondo es Macro Fondos Sociedad Gerente de Fondos Comunes
de Inversiéon S.A., con domicilio en jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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. Sociedad Depositaria: La Depositaria del Fondo es Banco Macro S.A., con domicilio en jurisdiccion de
la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires.

. El Fondo: El fondo comun de inversidn se denomina Pionero Renta Ahorro.

Capitulo 2

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 2 de las Clausulas Generales
“El Fondo”

. Objetivos y Politica de Inversiéon: Las inversiones del Fondo se orientan a:

1.1. Objetivos de Inversién: El "Fondo" se crea con el objeto de optimizar el rendimiento de los
activos que conforman el haber del mismo, invirtiendo principalmente en instrumentos de renta fija.

1.2. Politica de Inversion: El Fondo invertird como minimo el setenta y cinco por ciento (75%) en
valores negociables e instrumentos de renta fija. Se deja establecido que a los efectos del
Reglamento se entenderd por instrumentos de renta Fija a los que producen una renta determinada
(ya se determinada al comienzo o en un momento ulterior) en la forma de interés o de descuento.

. Activos Autorizados: Con las limitaciones generales indicadas en el Capitulo 2, Seccién 6 de las

Clausulas Generales, las establecidas en esta Seccidn y las derivadas de los objetivos y politica de

inversion del Fondo determinados en la Seccion 1 de este Capitulo 2 de las Clausulas Particulares, el

Fondo podra invertir, en los porcentajes minimos y maximos establecidos a continuacion, en:

2.1. Como minimo el setenta y cinco por ciento (75%) del patrimonio neto del Fondo se invertird en
valores negociables e instrumentos de renta fija.

2.2. Teniendo en cuenta la limitacion indicada en el Punto 2.1 que antecede, el Fondo podra invertir
hasta el cien por ciento (100%) del Patrimonio neto en:

2.2.1. Valores negociables de renta fija emitidos y negociados en el pais representativo de deuda
publica o privada.

2.2.2. Valores negociables de renta fija emitidos y negociados en el exterior representativos de
deuda publica o privada, de acuerdo a lo establecido en la Seccion 6.12 del Capitulo 2 de las
Clausulas Generales.

2.2.3. Instrumentos emitidos por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
2.2.4. Instrumentos Emitidos por Entidades Financieras autorizadas por el BCRA.

2.2.5. Operaciones de pases y/o cauciones realizadas en el Sistema Bursatil Argentino, que cuenten
con la autorizacién del Mercado de Valores de Buenos Aires (MERVAL), la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires (BCBA) y/o del el Mercado Abierto Electrénico (MAE). En ningln caso las
tasas de interés de los pases tomadores podran superar el rendimiento de la tasa anual del
activo subyacente, ni comprometer sumas superiores al patrimonio del Fondo.

2.2.6. Cheques de pago diferido (C.P.D.), tanto en el MAE como en el MERVAL y BCBA.

2.2.7. Cuotapartes de fondos comunes de inversién abiertos administrados por otra Sociedad
Gerente que tengan una politica de inversion y activos autorizados que sean compatibles con
los del presente Fondo, y siguiendo con los lineamientos que a estos efectos establezca la
CNV.

2.2.8. Certificados de participacion o titulos de deuda de Fideicomisos Financieros, tanto en el MAE
como en el Merval y BCBA.

En todos los casos, las inversiones del patrimonio neto del Fondo en activos valuados a

devengamiento deberan realizarse respetando los limites vigentes o los limites maximos que la

Comision Nacional de Valores establezca en el futuro.

2.3. Teniendo en cuenta la limitacion indicada en el Punto 2.1. que antecede, el Fondo podré invertir
hasta el ochenta por ciento (80%) de su patrimonio neto en operaciones de alquiler de valores
negociables e instrumentos en cartera del Fondo, tanto en el MAE como en el MERVAL y en la BCRA.

2.4. Teniendo en cuenta la limitacién indicada en el Punto 2.1. que antecede, el Fondo podra invertir
hasta el veinticinco por ciento (25%) de su patrimonio neto o el porcentaje mayor que admita la
normativa aplicable, en:

2.4.1. Valores negociables de renta variable emitidos y negociados en el exterior, de acuerdo a lo
establecido en la Seccién 6.12 del Capitulo 2 de las Clausulas Generales.

2.4.2. Moneda extranjera.

2.5. Podra realizar operaciones con derechos y obligaciones derivados de futuros y opciones, como
cobertura, de hasta el cien por ciento (100%) de los activos que integren el patrimonio neto del
Fondo.

. Mercados en los que se Realizaran Inversiones: adicionalmente a los mercados referidos por el
Capitulo 2, Seccién 6.14 de las Clausulas Generales, las inversiones por cuenta del Fondo se realizaran,
segun lo determine la Gerente, en los siguientes mercados: Argentina: Mercado a Término de Rosario
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S.A. (ROFEX). Estados Unidos de America: Bolsa de Nueva York (NYSE), Bolsa Americana (AMEX),
mercado extrabursatil institucionalizado (NASDAQ), New York Futures Exchange, Chicago Mercantile
Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade. MEXICO: Bolsa Mexicana de
Valores. Canada: Bolsas Toronto, Montreal y Vancouver, Toronto Futures Exchange. Chile: Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de Chile. Comunidad Econdmica Europea: Bolsa de Valores de
Viena, Bolsa de Fondos Publicos y Cambio de Bruselas, Bolsa de Valores de Copenhagen, Bolsa de Paris,
Bolsa de Berlin, Bolsa de Valores de Frankfurt, Bolsa de Valores de Hamburgo, Bolsa de Munich, Bolsa de
Valores de Milan, Bolsa de Luxemburgo, Bolsa de Valores de Amsterdam, Bolsa de Opciones Europea,
Mercado de Futuros Financieros de Amsterdam, Bolsa de Valores de Oslo, Bolsa de Valores de Lisboa,
Bolsa de Valores de Porto, Bolsa de Valores de Madrid, Bolsa de Valores de Barcelona, Bolsa de Valores
de Bilbao, Bolsa de Valores de Valencia, Bolsa de Valores de Estocolmo, Mercado de Opciones de
Estocolmo, Bolsa Internacional de Valores del Reino Unido y Republica de Irlanda, Bolsa Internacional de
Futuros Financieros de Londres. Suiza: Bolsa de Valores de Zurich, Bolsa de Ginebra, Bolsa de Basilea,
Bolsa Suiza de Opciones y Futuros Financieros. Japon: Bolsa de Valores de Tokio, Bolsa de Valores de
Osaka, Bolsa de Valores de Nagoya. Hong Kong: Bolsa de Valores de Hong Kong, Bolsa de Futuros de
Hong Kong. Singapur: Bolsa de Valores de Singapur. Taiwan: Bolsa de Valores de Taiwan. Corea: Bolsa
de Valores de Corea. Per(: Bolsa de Valores de Lima. Ecuador: Bolsa de Guayaquil. Venezuela: Bolsa de
Valores de Caracas. Colombia: Bolsa de Bogota, de Medellin y de Occidente. Brasil: Bolsas de Valores de
San Pablo y de Rio de Janeiro, Bolsa Mercantil y de Futuros. Uruguay: Bolsa de Comercio de Montevideo
y Bolsa Electrénica del Uruguay.

Moneda del Fondo: es el peso, o la moneda de curso legal que en el futuro lo reemplace.

Capitulo 3:

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 3 de las Clausulas Generales
“Los Cuotapartistas”

1. Mecanismos Alternativos de Suscripcion: A efectos de suscribir cuotapartes la Sociedad Gerente y la
Sociedad Depositaria podran implementar mecanismos de suscripcion de cuotapartes a través de
sistemas automatizados, telefdnicos, informaticos, Internet, cajeros automaticos, y por cualquier otro
medio que cuente con autorizacién previa de la CNV.

2. Plazo de Pago de los Rescates: El plazo maximo de pago de los rescates es de setenta y dos (72)
horas salvo que, al momento de efectuar el pago de los rescates solicitados, (i) los emisores y/o
depositarios de los activos que componen la cartera del Fondo no efectien el pago; o (ii) al dia del
vencimiento del plazo mencionado exista alguna ley, decreto, resolucién o sentencia que impidan el
deposito de las sumas que correspondan en las cuentas del Fondo. En dichos casos, se podran aplicar los
procedimientos previstos en la seccion 3.4 Capitulo 3 de las Clausulas Generales. La Depositaria pagara
los rescates de cuotapartes acreditando el monto en la cuenta que el cliente tenga en la Depositaria.

3. Procedimientos Alternativos de Rescate: A efectos de que los cuotapartistas soliciten el rescate de
sus cuotapartes, la Sociedad Gerente y la Sociedad Depositaria podran implementar mecanismos de
solicitud de rescate de cuotapartes a través de sistemas automatizados, telefénicos, informaticos,
Internet, cajeros automaticos, y por cualquier otro medio que cuente con autorizacion previa de la CNV.

4. Forma de Pago del Rescate: El pago del rescate se realizara en la moneda y jurisdiccion en que fue
hecha la suscripcidn. Asimismo, si al momento de efectuarse el rescate se verificase que el cuotapartista
ha realizado distintas suscripciones en distintas monedas, se debera tener en cuenta y aplicarse el
procedimiento descripto en el parrafo precedente; a cuyos efectos, al momento de la suscripcion de que
se trate se debera individualizar fehacientemente la moneda y jurisdiccion de origen. Igual criterio que el
mencionado precedentemente debera utilizarse en el supuesto de transferencia de cuotapartes, debiendo
respetarse, al momento del pago del rescate, las condiciones (moneda y jurisdiccion) de la suscripcidn
original del cedente. Si el ingreso al Fondo se verifica mediante la suscripcion de una moneda que no sea
la Moneda del Fondo, la valuacidon que debera observarse al ingresar al Fondo y al abonar el rescate
deberd ser consistente con aquella que el Fondo utilice para valuar sus activos de igual caracteristica.

5. Rescate Automatico: Cuando la tenencia de los Cuotapartistas represente un monto inferior a mil
pesos ($1.000), al cierre de cada ejercicio del Fondo la Gerente podra efectuar el recate automatico de
las cuotapartes, acreditando el resultante de dicho rescate en la cuenta que el cliente tenia en la
Depositaria. Dicha decisiéon debera ser aprobada mediante acta de directorio de la Gerente.

Capitulo 4

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 4 de las Clausulas Generales
“Las Cuotapartes”

En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Seccion 1 de las Clausulas Generales, las cuotapartes seran
escriturales.
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1. Criterios Especificos de Valuacién: Conforme con lo previsto en el Capitulo 4, Seccién 3 de las
Clausulas Generales, se aplicaran los siguientes criterios especificos de valuacién:

1.1. Cuando un valor negociable cotice simultaneamente en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en
el Mercado Abierto Electrénico S.A., se tomara el precio de cierre de éste Ultimo.

1.2. Cuando los titulos valores sean Instrumentos de Endeudamiento Publico (IEP) emitidos en virtud de
lo dispuesto en el Dto. N° 340/96, cuya vida remanente sea menor o igual a noventa y cinco (95)
dias, la valuacidn se efectuara tomando el precio de cierre de aquel mercado donde sean negociados
en cantidades representativas.

1.3. Tratandose de valores representativos de deuda de corto plazo emitidos de acuerdo con el régimen
especial instituido en el Capitulo VI “Oferta Publica Primaria”, cuando el plazo de duracion sea
menor o igual a noventa y cinco (95) dias la valuacion se efectuara tomando el precio de cierre de
aquel mercado donde sean negociados en cantidades representativas.

1.4. Los pases y cauciones bursatiles seran valuadas a devengamiento.

1.5. Los instrumentos emitidos por el Banco Central de la Republica Argentina se tomara el precio que
se registre al momento del cierre del Mercado Abierto Electrénico S.A..

1.6. Los valores Negociables del tipo Cheques de Pago Diferido (C.P.D.), se valuaran tomando el precio
del mercado autorregulado que correspondiere.

1.7. Las cuotapartes de Fondos Comunes de Inversidn se valuaran al ultimo valor disponible.

1.8. Las operaciones de alquiler de valores negociables con oferta publica se valuaran, por un lado los
valores negociables a la cotizacién de cierre del mercado autorregulado que correspondiere y por el
otro deduciendo diariamente el costo del alquiler.

1.9. Los Fideicomisos Financieros se valuaran a precio de cierre del mercado autorregulado que
correspondiere o mediante el calculo del valor descontado de los flujos de fondos, utilizando la tasa
interna de retorno determinada al momento de la medicidn inicial.

2. Valuacién de la Moneda Extranjera: en el supuesto contemplado en el apartado (xii) del Capitulo 4,
Seccién 3 de las Clausulas Generales, la moneda extranjera se valuara asi como en el caso de
situaciones de hecho mas alla del control de la Gerente, que a juicio de esta impidan, restrinjan o limiten
de manera total o parcial el libre acceso al mercado de divisas, la valuacion de activos y pasivos sera
efectuada de acuerdo a lo que determine la Gerente actuando conforme los criterios establecidos en el
Capitulo 5, Seccion 1 de las Clausulas Generales, segln el tipo de cambio que surja de aplicar un
mecanismo de arbitraje de valores negociables de cualquier tipo negociados en bolsas y/o mercados
autorizados a operar en la Argentina y, simultaneamente, negociados en forma directa o a través de
subyacentes, en algin mercado o bolsa del exterior, comparando el precio de cierre en pesos o la
moneda de curso legal en la Argentina registrado en la bolsa y/o mercado en el que se hubiere efectuado
una negociacién representativa del o los valores negociables seleccionados, contra el precio en ddlares
estadounidenses en la bolsa 0 mercado del exterior donde hubiera una negociacidén representativa de los
mismos. Si aun asi, a juicio de la Gerente, no pudiera determinarse un tipo de cambio que refleje una
paridad cambiaria real, esta aplicard el tipo de cambio que a su leal saber y entender, actuando
conforme los criterios establecidos en el Capitulo 5, Seccion 1 de las Clausulas Generales, mejor refleje
dicha paridad. En cualquier caso la Gerente pondra a disposicién de los interesados el tipo de cambio
utilizado para la valuacién y el procedimiento adoptado para su determinacion.

3. Utilidades del Fondo: Los beneficios devengados al cierre de cada ejercicio anual del Fondo seran
reinvertidas por la Gerente en la adquisicién de activos para mantener y/o incrementar el haber del
Fondo.

Capitulo 5

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 5 de las Clausulas Generales
“Funciones de la Gerente”

1. Tercerizacion: La Gerente podra celebrar contratos con terceros a fin de tercerizar servicios y/o
funciones, sin que ello signifique desplazamiento de la responsabilidad que pudiera corresponderle a la
Gerente.

Capitulo 6

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 6 de las Clausulas Generales
“Funciones de la Depositaria”

1. Tercerizacién: La Depositaria podra celebrar contratos con terceros a fin de tercerizar servicios y/o
funciones, sin que ello signifique desplazamiento de la responsabilidad que pudiera corresponderle a la
Depositaria.
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Capitulo 7

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 7 de las Clausulas Generales “Honorarios y
Gastos a cargo del Fondo, Comision de Suscripcion y Rescate”

. Honorarios de la Gerente: El limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccion 1 de las Clausulas
Generales es del diez por ciento (10%) anual del haber del Fondo. La Sociedad Gerente podra aplicar un
esquema de honorarios por el cual percibira: (i) un honorario por la gestion del fondo; y (ii) un honorario
sujeto al resultado favorable del Fondo al que se denominara “Perfomance Fee”. EL Performance Fee se
devengara diariamente se pagara mensualmente y solo sera aplicable si existe un resultado favorable del
Fondo, es decir, si se produce un aumento en el valor de la cuotaparte o si existiera un resultado
favorable superior al benchmar que se determine, a criterio de la Sociedad Gerente. La percepcién por
parte de la Sociedad Gerente de los honorarios detallados en (i) y (ii) en ningln caso podra incrementar
el limite anual maximo del diez por ciento (10%) del haber del Fondo referido por el Capitulo 7, Seccion
1 de las Clausulas Generales.

. Compensacién por Gastos Ordinarios: El limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccién 2 de
las Clausulas Generales es del cuatro por ciento (4%) anual del haber del Fondo.

. Honorarios de la Depositaria: El limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Secciéon 4 de las
Clausulas Generales es del diez por ciento (10%) anual del haber del Fondo.

. Tope Anual: El limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccidn 5 de las Clausulas Generales es
del quince por ciento (15%) anual del haber del Fondo.

. Comisién de Suscripciéon: Junto con el importe de la suscripcién de cuotapartes, se podran cobrar al
suscriptor los gastos de adquisicién previstos en la legislacion vigente, que no excederan del dos por
ciento (2%) del importe de la suscripcién.

. Comisién de Rescate: En el caso de rescates de cuotapartes, se podra deducir del importe a recibir por
el cuotapartista, hasta un dos por ciento (2%) del importe rescatado en concepto de gastos de rescate.
A opcidn de la Gerente las comisiones de rescate podran establecerse en funcidn al tiempo de
permanencia del Cuotapartista en el Fondo. En el caso de aplicarse escalas por comisiones de rescates o
comisiones por rescate para cualquier permanencia, las mismas no podran ser mas gravosas que las
vigentes al momento de las suscripciones de cuotapartes.

. Comision de Transferencia: La comision de transferencia serd equivalente a la comisiéon de rescate
que hubiere correspondido aplicar segun lo previsto en la Seccion 6 precedente.

. Aclaracion: Los porcentajes aplicables para las retribuciones, gastos y comisiones descriptos en este
Capitulo expresan el tope maximo aplicable y no significa que necesariamente seran los aplicados. La
Gerente determinara el porcentaje aplicable dentro de los limites establecidos en este Capitulo. La
Gerente podra modificar los porcentajes dentro de los topes maximos establecidos en este Capitulo sin
gue sea necesaria la modificacion de este Reglamento.

Capitulo 8

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 8 de las Clausulas Generales
“Liquidacion y Cancelacion del Fondo™

. Honorarios de la Gerente y Depositaria en su Rol de Liquidadores: Como maximo el quince por
ciento (15%) anual del haber del Fondo. Dichos honorarios maximos seran distribuidos en un cincuenta
por ciento (50%) para cada una de las sociedades mencionadas. En caso de que alguna de estas
sociedades se encuentre imposibilitada para realizar la liquidacidén y/o cancelacion del fondo, el honorario
maximo sera recibido en un cien por ciento (100%) por la sociedad habilitada, en caso de que el proceso
liquida torio continué exclusivamente a cargo del érgano subsistente.

Capitulo 9

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 9 de las Clausulas Generales
“Publicidad y Estados Contables™

1. Cierre de Ejercicio: El ejercicio econémico-financiero del Fondo cierra el 31 de diciembre de cada ano.

2. Publicidad Diaria: A fin de cumplir con el deber de informar diariamente el valor de la cuotaparte, dicha
informacién sera publicada a través del sistema de publicacién implementado por la Camara Argentina
de Fondos Comunes de Inversion.

. Publicidad Mensual, Trimestral y Anual: La publicacion mensual de composiciéon de la cartera, la
trimestral del estado de resultados y la anual del balance y estado de resultados se realizara a través del
Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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Capitulo 10

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 10 de las Clausulas Generales
“Solucién de Divergencias”

No existen clausulas particulares para este capitulo.

Capitulo 11

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 11 de las Clausulas Generales
“Clausula Interpretativa General”

No existen clausulas particulares para este capitulo.

Capitulo 12

Clausulas Particulares Relacionadas con el Capitulo 12 de las Clausulas Generales
“Miscelanea”

No existen clausulas particulares para este capitulo.

Capitulo 13

Clausulas Particulares Adicionales Relacionadas con Cuestiones No Contempladas en
los Capitulos Anteriores

1. Formularios del Fondo: Los formularios del Fondo deberan contener de manera precisa e
individualizada la moneda vy jurisdiccidon de suscripcién y rescate.

2. Estado de Cuenta y Movimientos: La entrega de la documental referida en el Capitulo 3, Seccién 6 de
las Clausulas Generales, y en el supuesto de que se permita el ingreso al Fondo mediante la suscripcién
en una moneda que no sea la moneda del Fondo, debera contener un detalle completo, pormenorizado e
individualizado de la tenencia del cuotapartista describiendo la moneda y jurisdiccién de suscripcidon
original.

3. Aclaracion: Las inversiones en cuotapartes del Pionero Renta Ahorro no constituyen depdsitos en Banco
Macro S.A., a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que
tales depositos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacién y a la reglamentacién
aplicables en materia de depdsitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Macro S.A., se encuentra
impedida por normas del Banco Central de la Republica Argentina de asumir, tacita o expresamente,
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido,
al rendimiento, al valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.

4. Consulta a los Cuotapartistas: La Gerente podrd, a su criterio, convocar excepcionalmente a
Asambleas de Cuotapartistas en los casos de (i) situaciones econdmicas y/o financieras y/o de mercado
excepcionales; (ii) existencia concreta de cierta y determinada imposibilidad de fraccionar activos en
cartera a fin de distribuirlos entre los cuotapartistas; y/o (iii) otras circunstancias excepcionales.

4.1. El aviso de convocatoria a Asamblea de Cuotapartistas sera publicado por dos (2) dias en el Boletin
Oficial; en un diario de amplia difusién en la Republica Argentina; y en el Boletin Diario de la BCBA,
con no menos de cinco (5) ni mas de treinta (30) dias de anticipacién a la fecha fijada para la
celebracién de la Asamblea.

4.2. Las Asambleas se celebraran en la Ciudad de Buenos Aires, en la fecha, hora y lugar que indique la
Gerente en el aviso de convocatoria. Dicho aviso debera contener ademas el orden del dia y, en su
caso, los recaudos especiales exigidos para su asistencia.

4.3. Las Asambleas podran celebrarse sin publicidad de la convocatoria cuando se retnan Cuotapartistas
que representen la totalidad de las cuotapartes del Fondo. Las Asambleas pueden ser citadas
simultdneamente en primera y segunda convocatoria, en cuyo caso éstas ultimas podran celebrarse
el mismo dia una hora después de fracasada la primera.

4.4. El quérum necesario para dar inicio a la primera convocatoria estara constituido por Cuotapartistas
que representen el sesenta por ciento (60 %) de las Cuotapartes del Fondo; con la salvedad que
para la segunda convocatoria el quérum estara constituido por los Cuotapartistas presentes. A los
efectos del calculo del quérum se tendran en cuenta las Cuotapartes del Fondo al dia anterior al de
celebracién de la Asamblea, conforme al Registro de Cuotapartes que lleva la Depositaria.

4.5. La representaciéon de los Cuotapartistas podra acreditarse mediante instrumento suscripto por los
Cuotapartistas representados con la certificacion de su firma. En ningln caso los directores,
sindicos, asesores y empleados de la Gerente y/o de la Depositaria podran actuar como mandatarios
de los Cuotapartistas. Las Asambleas seran presididas por un representante de la Gerente.
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4.6. A los efectos de tomar las decisiones cada Cuotaparte dara derecho a un (1) voto. Las decisiones
seran aprobadas por el voto afirmativo de los Cuotapartistas que representen mas de cincuenta por
ciento (50 %) de las Cuotapartes correspondientes a los Cuotapartistas presentes y seran
obligatorias para todos los Cuotapartistas, hayan dado o no, su consentimiento y hayan estado
presentes o no en la Asamblea.

5 Notificaciones: Las notificaciones que deban cursarse a los Cuotapartistas, seran consideradas
validamente dadas, cuando sean dirigidas al ultimo domicilio denunciado por el Cuotapartista

6 Riesgos: la adhesion al presente reglamento importa de pleno derecho el reconocimiento y aceptacion
por parte del Cuotapartista de los términos y condiciones del reglamento y que la suscripcion o
adquisicion de las cuotapartes del fondo es una inversidén de riesgo, para lo cual deberd haber efectuado
sus propios analisis respecto de las caracteristicas y objetivos del fondo y la adecuacion de las mismas a
sus expectativas y necesidades financieras al momento de la suscripcion o adquisicion y constantemente
en el futuro, siendo la informacion que pueda haber recibido de la gerente y/o de la depositaria y/o del
agente colocador un elemento mas en la consideracién de la decisidn pero de ningun modo Unico ni
tenido como una garantia de los resultados.

El resultado de la inversion en el Fondo puede fluctuar en razén de la evolucidon del valor de los activos
autorizados, pudiendo los Cuotapartista no lograr sus objetivos de rentabilidad. Los desempefios por
rendimientos pasados del fondo no garantizan los rendimientos futuros del mismo.

Ni La Sociedad Gerente ni La Sociedad Depositaria Garantizan el cumplimiento por parte de los emisores,
de los compromisos asumidos por ellos en los activos en que la Sociedad Gerente invierta el haber del
fondo. La autorizacidn por parte de la Comision Nacional de Valores para la oferta publica en la Republica
Argentina de valores negociables no implica certificacion sobre la bondad de los emisores ni sobre la
solvencia del emisor.”

Firma Firma
ACIArACIONT oo ACIAraCioN: ..o
DocC. Id. (TIPO Y NO) i i DoC. Id. (TIPO Y NO) i i
Caracter INVOCAdO: .....cociiiicciecee s Caracter INVOCAO: ...ccoiiiicii e
RAZON SOCIAIE . RAZON SOCIAIE v

Uso interno del Banco: No implica Conformidad
Verificacion de Firmas

Firma y Sello
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Anexo: Inversion en Letras y Notas Internas del BCRA ";“ Macro
Fondo Comun de Inversiéon Pionero Renta Ahorro.
Politica de Suscripcion de Cuotapartes. Relevo secreto
profesional

Se informa a los cuotapartistas e interesados en suscribir cuotapartes del Fondo Comun de Inversion
“Pionero Renta Ahorro” (el “Fondo”) que a partir del 06/04/2010 y de acuerdo a la Comunicacion “A”
5050 del BCRA, el activo del Fondo podra invertirse, por hasta los limites autorizados en el
Reglamento de Gestidon del Fondo y en la normativa aplicable, en letras y notas de negociacion
internas (Lebacs y Nobacs) emitidas por el Banco Central de la Republica Argentina (en adelante, el
“BCRA").

Por tal motivo y a fin de dar cumplimiento a los requisitos establecidos por el BCRA para la inversién en
dichos activos, las cuotapartes del Fondo solo podran ser suscriptas por individuos o personas
juridicas residentes en la Republica Argentina. Se considera “residente”, en el caso de las personas
fisicas, a los argentinos nativos o naturalizados con domicilio en el pais y a los extranjeros que revistan
el caracter de “residentes permanentes” de acuerdo con la definicidn prevista en el Art. 22 de la Ley de
Migraciones N° 25.871. En tanto que, cuando se trate de personas juridicas, el término “residente”
incluird a las sociedades constituidas en el pais y a aquellas que realicen actos habituales de comercio de
acuerdo con lo establecido en el Art. 118 de la Ley de Sociedades Comerciales y cuenten con inscripcidn
en el organismo de control societario de la jurisdiccion correspondiente.

Asimismo, y en relacion a los fideicomisos, sélo podran suscribir cuotapartes del Fondo aquellos
fideicomisos que rednan los siguientes requisitos: (i) tengan oferta publica autorizada por la
Comision Nacional de Valores y cuyo objetivo sea la securitizacidon de préstamos hipotecarios, de créditos
al consumo o dedicados al financiamiento de la economia real, dentro del territorio de la Republica
Argentina, o (ii) sean fideicomisos financieros sin oferta publica que tuvieran como objetivo el
financiamiento de desarrollos regionales y/o de la construccidon de obras publicas, o en los cuales fuera
parte (como fiduciante, fiduciario, beneficiario o fideicomisario) el Sector Publico Nacional (tal como el
término es definido en el Art. 8 de la Ley N° 24.156) y/o Gobiernos Provinciales y/o Gobiernos
Municipales.

Por el solo hecho de suscribir cuotapartes del Fondo, el cuotapartista expresa e
irrevocablemente releva de la obligacion de secreto profesional a Banco Macro S.A. y a Macro
Fondos Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. en beneficio exclusivo del
BCRA, renunciando expresa e irrevocablemente a cualquier reclamo contra Banco Macro S.A.
y/0 Macro Fondos Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. en relacion, con
motivo y/0 en ocasion de la informacidn respecto de la inversidon de los cuotapartistas en el
Fondo que sea divulgada por dichas sociedades ante requerimiento del BCRA.

Firma Firma
ACIArACIONT Lo ACIAraCION e
Doc. Id. (TipO Y NO) i oo Doc. Id. (TIPO Y NO) i it
Cardcter INVOCAdO: .....c.ouiiiiieiciie s Caracter INVOCAO: .....cooiiiiiii et
RAZAON SOCIAL: ..o RAZAN SOCIAL ...

Uso interno del Banco: No implica Conformidad
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